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马斯克卖股票，早就谋划好了，投票只是一场秀而已
马斯克无疑是一名社交达人。

“大嘴”马斯克不仅仅是大嘴，更主要的
是，马斯克还是非常聪明的一个营销达人。

一场本来就是计划内的股票减持，之前
已经在SEC（美国证监会）备案过，马斯克的
减持之前就已经预计好了。

只是马斯克非常聪明地利用社交媒体
又做了一场秀，貌似是让网友投票，而且马
斯克信守诺言去抛售了股票，但这都在计划
之内。裹挟着民意，马斯克可以为特斯拉股
价的下跌找到足够好的借口。

或许投票本身也在预计之内，马斯克已
经预计好了，会有更多的网友投票支持其抛
售股票，而事实上即使投票率不高，马斯克
也会抛售特斯拉的股票。

1.抛售特斯拉股票，马斯克是被逼无奈？
11月 7日，马斯克在社交平台推特上发

起了一项投票，询问 6270万粉丝，自己是否
应该出售10%的特斯拉股票。

他在帖子中写道：“最近有很多人认为
未实现收益是一种避税手段，所以我建议出
售10%我持有的特斯拉股票。”

最终有超过 350 万人参与了投票，
57.9%的人赞成出售，42.1%的人反对。马斯
克此前表示，无论结果如何，都将“遵守投票
结果”，这意味着他将出售 10%的特斯拉股
票。

截至 6月 30日，马斯克持有约 1.705亿
股特斯拉股份，以 11 月 5 日收盘价计算，
10%的股票价值约为210亿美元。

事实上，投票结果并非主导马斯克出售
股票的根本原因。因为，在未来几个月内，
马斯克需要缴纳一份超过150亿美元的股票
期权税单。而且，马斯克此前曾用股票期权
抵押获得了大量现金贷款，他此次出售股票

也是为了处理自己的一部分债务。
马斯克除了股票之外，并没有其他的收

入来源，因为其在特斯拉并不领取工资。因
此获得现金的唯一办法，其实只有抛售股
票。

同时，作为薪酬计划的一部分，马斯克
于 2012年获得了 2280万股的股票期权奖
励，执行价为每股 6.24美元。11月 5日，特
斯拉股价收于1222.09美元，这意味着，这部
分股票持有收益近280亿美元。

更要命的是，这些期权将于明年 8月到
期。如果要行使权利，马斯克必须为这部分
收益支付高昂的所得税。也就是 37%的最
高普通收入所得税，外加3.8%的净投资税征
收。还有加州 13.3%的最高税率需要上缴，
因为这部分期权是他作为加州税收居民时
获得的。所有这些累计起来，马斯克需要为
这笔近 280亿美元的收益缴纳 54.1%的税
费，以当前股价计算，缴税金额将超150亿美
元。

缴纳这么大一笔税赋，只有出售股票才
可以得到这么大的资金；而这个时候特斯拉
的股价在历史高位，抛售是可以获得个人收
益的最大化；马斯克不傻，这个时候出售无
疑是非常好的时机。当然，马斯克巧妙地利
用了社交平台，为自己的出售股票又做了一
场十足的营销。

2.“聪明”的马斯克，在股票高位套现，还
可以规避外界的指责

作为公司的创始人，如果在股票的高位
进行套现，难免会受到外界的指责。马斯克
非常聪明地利用社交媒体的权限，巧妙地想
规避这种指责，也为特斯拉股票未来的走势
变化，甩脱责任。

因此才会在社交媒体发布了投票的消

息，通过一场“作秀”的伎俩，获得多赢的状
况。社交平台无疑成为马斯克最好的一种

“释放”民意的机会。
其一是可以顺利地高位套现。
其二是在高位也容易套现，并且保持了

股票的高位活跃度，而特斯拉今年的涨幅即
使是马斯克本人也多次表示，目前股价太高
了。

其三是作为社交媒体的一种长期活跃
属性，马斯克巧妙地利用了“吃瓜群众”的好
奇度和乐于参与度，以投票方式为自己的套
现赢取民心民意。最终完美地顺利套现，完
成资金的回笼。

按照SEC的规则，上市企业高管出售股
票的时间是非常有限的，马斯克可能希望将
出售股票的时间间隔控制在两个季度，此前
已经有分析师预计，马斯克会在2021年第四
季度开始出售自己手中的股票。

更主要的是，在今年9月的编程大会上，
马斯克已经发布过了预告。他在大会上表
示：“我有一大堆期权明年年初就要到期了，
所以会有大量期权将在第四季度出售，因为
我必须出售，否则它们将到期。”

有消息显示：在今年第三季度，特斯拉
提交给SEC的10-Q文件中也写道：“如果我
们的普通股价格大幅下跌，马斯克可能会被
一家或多家银行机构强制出售特斯拉普通
股，以履行他的贷款义务，如果他不能通过
其他方式这么做的话。任何强制出售都可
能导致我们普通股的价格进一步下跌。”

可以看出，今年四季度出售股票早在马
斯克的计划之内。因此，有没有社交媒体的
投票行为，都会出售。只是马斯克非常聪明
地在社交媒体上又秀了一把。不能不说，马
斯克对于社交媒体的掌控，已经到了登峰造

极的地步。
3.股价下跌在意料之中
马斯克这次计划出售 10%的股票（10%

特斯拉股票约为 1700万股），但其还拥有大
量的特斯拉股票，出售部分股票并不影响马
斯克对特斯拉的掌控。

在近期的出售之后，马斯克仍持有该公
司1.66亿股以上的股份。上周时间，马斯克
已经出售了 636万股特斯拉股票，约占 1700
万股的37%。还需要再抛售约1000万股，才
能兑现出售所持股份10%的承诺。

由于马斯克大幅抛出特斯拉的股票，也
让特斯拉股价应声下跌。该股周五收盘走
低，下跌 2.8%，至每股 1033.42美元，结束了
连续 11周的上涨势头。也由于马斯克的抛
售，特斯拉股票在上周累计下跌15.4%，创下
20个月来最大单周跌幅。特斯拉市值缩水
约1870亿美元，缩水超过福特和通用汽车市
值的总和。之前，已经有分析师表示，“从长
期角度来看，特斯拉股价被极度高估，投资
者正在为估值而苦恼。马斯克的股票出售
投票则为投资者提供了‘一个回撤的借口
’。”一些投资者也需要一个借口来抛出特斯
拉股票，或者为特斯拉股票回撤找好理由。

值得关注的是，在马斯克大肆抛售的时
候，特斯拉的股票并没有出现“雪崩”，此举
被资本市场解读为“马斯克这番售股操作的
负面影响已经被市场消化了”。可以说，社
交平台很好地被马斯克利用了。

由于马斯克此轮的抛售还没有结束，未
来一段时期内预计还会抛出，而特斯拉的股
票也会在近期出现一些波动。反复拉锯会
成为主旋律，而最终如何选择方向，还是要
看特斯拉本身的业绩支撑，以及资本市场对
其未来的预期如何。

马化腾的元宇宙之梦
其实，马化腾的元宇宙之梦是从全真互

联网的概念提出时开始的。只是那个时候
的人们并不理解他所说的“全真互联网”究
竟是什么东西，所以，就一味地将之与马云
口中的“新零售”对标起来看待。

虽然这种想当然的对标颇有几分道理，
但是，如果仅仅只是将马化腾的全真互联网
与马云的新零售划等号，显然是低估了马化
腾的雄心壮志的。因为马化腾的全真互联
网并不仅仅只是一个局限在某种行业里的
存在，而是具有一定的普适意义的。

当元宇宙的发展脉络逐渐清晰，特别是
当越来越多的玩家开始投身到元宇宙的行
列里，人们对于全真互联网便有了更为深刻
的认识。于是，很多人开始惊叹，马化腾的
全真互联网，难道不正是元宇宙的前身吗？

的确，马化腾的全真互联网真的是元宇
宙的前身。单单看元宇宙为我们展示出来
的虚实结合的美好想象，单单看看在元宇宙
身上我们所看到的诸多互联网弊病的解决，
就完全可以印证这种判断。既然全真互联
网是元宇宙的前身，那么，为什么腾讯没有
迟迟没有像 Facebook那样全身心地投入其
中呢？

事实上，这是一种对腾讯的误解。
当马化腾提出了全真互联网的概念之

后，腾讯就一直在朝着寻找虚实结合的方式
和方法的道路上不断前进的。无论是在新
技术的研发和应用上，还是业务生态的打造
上，腾讯最近几年一直都在朝着避虚就实的
方向发展。换句话说，腾讯一直都在寻找虚
实结合的最佳方式和方法，并且真真正正地

找到了某些机会。
前些天，腾讯汤道生就表示，腾讯一直

都在寻找回归实体，服务实体的方式和方
法。无疑，这是对马化腾的全真互联网的最
好的佐证。可以预见的是，随着腾讯在回归
实体，服务实体上的探索越来越多，我们还
将会看到更多新的动向出现。

一段时间以来，元宇宙的概念持续火
爆，越来越多的人开始将关注的目光聚焦在
以腾讯、阿里为代表的中国头部的科技公司
身上。在这个时候，腾讯的许多与元宇宙相
关的产品设计、产品思路开始与元宇宙对标
了起来。于是，在我的脑海里浮现出来一个
问题：马化腾的元宇宙之梦是什么？

我认为，马化腾的元宇宙之梦更多的是
一种基于腾讯产品本身衍生而来的。无论
是早期的QQ，还是后来的微信，我们都可以
看出，马化腾在追寻元宇宙上的一点点的尝
试。技术的不成熟、应用的不完备，才是导
致马化腾的元宇宙之梦始终都没有实现的
关键所在。

但，这丝毫并不影响马化腾对于元宇宙
的探索，无论是早期的QQ，还是后来的微信
以及全真互联网，我们都可以看出马化腾对
于社交，对于互联网，有一个相对较为清晰
的判断。至于腾讯为什么没有实现马化腾
的梦想，其中一个很重要的原因在于，互联
网以及其他的技术并未真正发展到成熟的
阶段而已。

当元宇宙的概念火爆，马化腾的元宇宙
之梦有了实现的新契机。

首先，经历了 PC时代和互联网时代的

洗礼之后，用户的需求开始发生了深度转
变。仅仅只是用传统的方式和方法已经无
法满足他们的需求，我们看到的诸多以“新”
为主导的概念的出现，就是这种现象的直接
体现。

用新供给来满足用户的新需求，业已成
为行业的共识。元宇宙恰恰迎合了这样一
个发展趋势，并且开始真正投身其中。对于
腾讯来讲，同样面临着转型。尽管它拥有着
海量的流量，但是，这些流量沉寂从某种程
度上反映了新需求的出现以及陈旧供给的
弊端。

通过元宇宙的虚实结合、沉浸式的产品
体验，无疑可以让腾讯本身庞大的流量再度
激活，从而释放出新的能量。从这个角度来
看，马化腾长久以来的元宇宙之梦便有了实
现的基础条件。

其次，新技术业已发展到了瓜熟蒂落的
时候。无论是 PC时代，还是移动互联网时
代，每一次发展和嬗变都是由新技术衍生而
来的。换句话说，新技术的发展成熟，才最
终造就了一个又一个时代的出现。对于元
宇宙来讲，同样如此。

提及元宇宙，很多人仅仅只是将它看成
是某一种技术的专属，比如是区块链的专
属，比如是AR的专属。其实，这种对于元宇
宙的看法是非常不正确的。在很多情况下，
元宇宙的概念之所以会出现，其中一个很重
要的原因在于，诸多新技术业已发展到了瓜
熟蒂落的发展阶段，并且真正开始深度融
合，深度应用所导致的。

在这个背景下，腾讯并不是独善其身

的。它是新技术的布局者，同样是新技术的
应用者。对于马化腾来讲，无论怎样，社交
都是他所打造的商业帝国的核心。于是，通
过将这些新技术进行融合，并且真正让它们
可以改造传统社交，无疑可以开启腾讯发展
的新局面，并且实现马化腾的元宇宙之梦。

再次，元宇宙与全真互联网有异曲同工
之处。尽管元宇宙的概念并不是腾讯首创，
但是，最近几年以来，腾讯一直都在进行着
相关的布局。严格来讲，腾讯的布局是围绕
着全真互联网衍生而来的。正如上文所讲，
全真互联网是元宇宙的前身，所以，从某种
程度上来讲，腾讯在全真互联网上的布局为
实现马化腾的元宇宙之梦做好了铺垫。

现在，腾讯的触角业已深度到了社交、
文娱、游戏、零售、金融等诸多行业当中，凭
借着它在产业生态上的深入布局，腾讯完全
可以顺理成章地进入到元宇宙的战局里，并
且真正吹响进军元宇宙的号角，甚至可以
说，可以将元宇宙纳入到全真互联网的概念
之下。在我看来，全真互联网是一个比元宇
宙还要丰富的概念。

当元宇宙开始火爆，越来越多的人将
其与早期的QQ对标，这是理所当然的。从
某种意义上来讲，现在元宇宙的发展状态
与早期的QQ颇有几分相似之处。从某种意
义上来讲，马化腾的元宇宙之梦或许从早
期的QQ时就已经开始出现了。有了互联网
的不断进化，有了新技术的瓜熟蒂落，马
化腾的元宇宙之梦就有了实现的可能性，
或许，这才是所谓的不忘初心，方得始终
吧！


