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“如何利用年金
积累财富创造持续的收入现金流”

ZoomZoom线上讲座线上讲座
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蒙郡政府华裔老人健康
及公众服务资源系列三讲座

44月月1414日晚开讲日晚开讲
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大专联黑山公园
千人野餐烧烤聚会回来了！
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即将开放即将开放：：
20232023年低收入纳税者服务处年低收入纳税者服务处

拨款申请拨款申请

BBC报导，此前两周，中国和香港股市
经历大跌大涨的过山车行情——3月11日，
美国证监会将五家在美上市的中国公司列
为有退市风险，被视为导致 3月 14、15两日
中港股市大跌的重要原因。随即中国副总
理刘鹤主持专题会议，要求保持资本市场"
平稳运行"，并专门就中概股相关争议给出
正面信号。

路透社援引一位北京的大型券商高层
称，美国打压中国企业，导致市场资金作空
中概股，这是股市大跌的深层次原因，同时
反映出在国际资本市场上中国缺乏定价权
和话语权，一旦遇事中概股就被做空，中国
投资者就被割韭菜。

中美监管为何存在冲突？
2020年底，美国时任总统特朗普签署

生效《外国公司问责法案》（The Holding
Foreign Companies Accountable Act），该法案
要求在美国交易所挂牌上市的外国公司，必
须遵守美国的审计标准，否则将面临退市。

《外国公司问责法案》规定，如果外国公
司连续三年未能通过美国公众公司会计监
督委员会（PCAOB）的审计，将禁止这些外
企在美国的任何交易所上市。

美国公众公司会计监督委员会是 2001
年美国安然公司欺诈案后设立的机构，对上
市公司的审计进行独立监管，目的是保护投
资者的权益。

通常而言，在美国上市的公司都要经过
该委员会的审计。不过，这项规定与中国的
法律法规相冲突。

会计师事务所在对公司进行审计过程
中，将可获取公司的各类资料，并形成审计
工作记录，这些材料被称为审计底稿。

中国多项法律法规明确，审计底稿等档
案应当存放在境内。理由是涉及到国家机
密、信息安全和国家主权。如果境外监管机
构（比如美国公众公司会计监督委员会）要
对某家中国公司进行审查，需要得到中国监
管层的同意，合作进行审查。

事实上，2013年，中美的证券监管机构
签署了一份合作备忘录，但即便如此，
PCAOB能获取的审计底稿也极其有限，无
法达到对所有上市公司的有效监管。

阻碍美国公众公司会计监督委员会监
管的国家不止中国一个，但考虑到中国的经
济体量和在美上市公司的数量，中概股美国
监管者不满的焦点。去年四月，该委员会公
布拒绝提供审计文件的上市公司名单中，超
过90%为中国公司。

中国做出哪些让步？
中国证监会网站已发布新闻稿，对逾

10年前发布的《关于加强在境外发行证券
与上市相关保密和档案管理工作的规定》修
订征求意见，明确境外监管机构在中国境内
进行调查取证或开展检查的应当通过跨境
监管合作机制进行，证监会等依据双多边合
作机制提供必要的协助。

修订稿删除了原规定中关于"现场检查
应以我国监管机构为主进行，或者依赖我国
监管机构的检查结果"的表述。

中国证监会负责人表示，相关修改旨在
进一步加强境内企业境外发行上市相关保
密和档案管理工作，减少不必要的涉密敏感
信息进入工作底稿。

华兴证券（香港）首席策略分析师庞溟
称，修订稿明确和压实上市公司及中介机构
的信息安全责任，减少不必要的涉密敏感信
息进入工作底稿，更便利于中国境内企业境
外发行证券和上市活动，更便利于按照市场
化、法治化、国际化原则安全、高效地推进跨
境监管合作。

中国为什么让步？
"（中美监管博弈）这个过程当中肯定是

得有让步，现在不可能说让这些（中概股）公
司真的全部回到香港或者到A股来上市，因
为这个盘子根本接不下。"华西证券财富管
理部的郑梓淳表示。

郑梓淳认为，中概股全部回来对港股和
A股流动性的冲击太大，目前全球只有美股

能够容得下这些公司，所以中国肯定会尽全
力想办法，不让那些公司到退市的那一步，
所以必要的让步肯定是得做的。

第一上海证券首席策略师叶尚志则认
为，今天的修订其实也不算一个很大的让
步，"你走一步我走一步，我这一次让一让，
再看看对方怎么样的一个反应。但是主动
权还是在美国"。

交银国际董事总经理兼首席策略师洪
灏则认为，这也并不算是谁在让步，毕竟中
概股在对方的市场上市，这是一个合规的要
求，"如果来中国市场上市，可不也得遵守中
国市场的规则。"

危机解除了吗？
也有市场人士认为，部分中概股最终从

美国退市的命运或无可避免，但地缘政治博
弈会给中方带来更多谈判空间。

"中概股以前为什么去国外？因为（当
时）国内没有这样的一个池子或者水承载得
了这么大的一个资金量，但目前来说我们
有。所以说中概股回来是早晚的事，"路透
社援引上海一位资深投资人士称，中国在寻
求一个合作共赢点，但那些在海外上市的中
国科技公司回归香港和大陆上市的大趋势
不会变，因为中国也在打造全球的金融港
湾。

上述人士表示，其实中国监管机构已经
为最坏的情况做好准备了，"中概股从美国
退市是迟早的事情。美国也不想让你在我
这边融资，美国已经进入到了一种小国心
态，没有这种大国气量了。"

洪灏则认为，中概股全盘从美国退市的
概率非常低，"这种极端的情景，我们不能说
完全没有可能，但是我觉得现在随着新的方
案提出来，基本上可能就很小很小。"

"除非美国那边又找出一些什么新的理
由来刁难我们，但是我不认为他们会这样
做。因为美国在中概股里头，他们也有股
权，他们持股是很大的，所以它也不可能自
己搬着石头砸自己的脚。"洪灏表示。

中国证监会表示中国证监会表示
拟修订境内企业赴境拟修订境内企业赴境
外上市相关保密和档外上市相关保密和档
案管理规定案管理规定，，并为开展并为开展
包括联合检查在内的包括联合检查在内的
跨境监管合作提供便跨境监管合作提供便
利利。。分析师解读此举分析师解读此举
是中国在主动让步是中国在主动让步，，以以
符合美国上市公司监符合美国上市公司监
管要求管要求。。


