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健康护理

彩虹宗旨彩虹宗旨
真心对待真心对待 细心照顾细心照顾
耐心辅导耐心辅导 热心员工热心员工

隶属全美最大的医疗护理机构，正规化、现代化、人性化的管理模式。

拥有华人优良传统，积累了十四年专业管理经验和细心的工作人员。

完善的医护服务：预约医生，问诊，跟踪健康状况及安排交通接送。

在营养师的指导下提供营养美味的早餐、午餐及点心。

协助申请各项老人福利(包括Medicaid 和 Medicare) 。

提供有趣的室内外娱乐及购物活动和中美两国传统节日庆祝活动。

全新装修，安全舒适卫生的活动环境。

衷心感谢华府地区的华裔老人的支持!
在新的一年我们推出全新打造的彩虹老人日间健康护理中心!
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华府首创的华裔老人日间健康护理中心
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商汤上半年净亏32亿元：智慧城市营收腰斩，180亿元现金还够烧两年

人工智能公司商汤交出上市后首份半
年报，一份至少是最近五年来营收首次下降
的财报。

8月 25晚，这家公司发布的财报显示，
其在今年上半年实现营收14亿元，同比下降
14%。虽然净亏损收窄14%至32亿元，但调
整后净亏损却暴增265%近26亿元。

受内外部因素影响，商汤的四大业务表
现冰火两重天，核心的智慧城市板块接近腰
斩，第一位置拱手相让，而表现最好的智能
汽车营收增长近乎翻倍。在“两减两增”之
间，商汤的业务结构也趋于优化。

尽管营收下降，亏损依旧，商汤依然保
持了对技术的长期主义信仰，最近五年合计
投入超过百亿，但这也将加剧其现金流的窘
迫。搜狐科技初步估算，按商汤目前的烧钱
速度，其所持的可用现金大概只能支撑两
年。

毛利率降7个百分点，经调整净亏暴增
在财报中，商汤用“充满挑战”来形容今

年上半年面临的环境。财报表示，商汤业务
在三至五月份因部分地区疫情原因受到影
响，但进入六月后已经看到较为明显回升。

受核心业务进展以及收入确认的延迟，
商汤今年上半年的营收同比减少 14%至 14
亿元，不足去年同期营收（47亿元）的三成，
是其自 2018年有财报数据以来首次出现下
降，也意味着今年商汤的整体营收增长大概
率将承压。

受此影响，商汤毛利由上年同期的12亿
元下降22%至今年上半年的9.34亿元，降幅
比营收更大还受到销售成本增加影响。财
报显示，该期公司销售成本为4.8亿元，同比
增长 8%。这也导致商汤毛利率明显下降，
期内为 66%，同比减少 7个百分点，为 2020
年以来最低。

同时，商汤依然处在巨额亏损当中，今
年上半年净亏损 32.1 亿元，同比收窄近
14%，主要受行政开支减少、财务收入增加
等影响。但商汤经调整亏损净额为 25.6亿

元，同比增长 265%。这主要受到优先股及
其他金融负债的公允价值、以股份为基础的
薪酬开支、金融资产公允价值变动等扰动，
该期合计规模为11.5亿元，相较上年同期下
降超 61%。具体来看，今年上半年，商汤金
融资产公允价值由上年亏损1.5亿元转为收
益3.4亿元，但因在公司上市后，优先股自动
转换为普通股而由金融负债转变为权益，优
先股及其他金融负债的公允价值从上年同
期的17.3亿元大幅下降至0.05亿元，而以股
份为基础的薪酬开支下降至 3亿元，同比减
少近80%。

持续亏损，盈利缺乏预期，也磨灭了商
汤投资者的信心。今年 6月底，受大额解禁
影响，商汤股价持续跳水，曾经一度超过
3000亿港元的市值也跌破千亿，高估值神话
破灭。截至8月25日收盘，商汤股价报2.35
港元，低于发行价近40%，市值也仅剩下787
亿港元。

智慧城市营收腰斩，智能汽车翻倍增长
受内外部因素影响，商汤今年上半年的

四大业务呈现出冰火两重天的局面，智慧商
业和智慧城市业务营收均出现下降，但前者
再次取代后者重新成为商汤第一大业务，智
慧生活和智慧汽车业务则保持高速增长，对
公司贡献明显加大。

商汤智慧商业板块主要为能源管理、工
业制造、物流、交通、园区、零售、金融等行业
提供软硬件产品服务，受疫情冲击，部分客
户受限于封控措施而未能按原定计划完成
商汤企业方舟产品的交付部署，导致该业务
部分销售收入确认延后。今年上半年，智慧
商业板块实现收入5.7亿元，同比下降12%；
服务客户数512，同比下降19%，但单客户收
入提高9%。

受同一因素影响，部分省市原定的智慧
城市建设进度延后，商汤期内智慧城市板块
收入同比大幅下降45%至4.3亿元。截至今
年6月底，智慧城市服务城市数量为155个，
其中今年上半年仅新增 15个，增速有所减

缓。不过，商汤表示，城市加快推进数字化、
智能化的动力在疫情下愈发强烈，进入六月
份以来，相关业务已开始较快恢复。

智慧城市业务营收大幅下降也使得其
再次失去了商汤第一大业务的位置，今年上
半年该业务占比为31%，相较上年同期下滑
17个百分点，相较去年整年也减少 15个百
分点。而智慧商业营收因出现下降，占比同
比仅提高 1个百分点至 40%，相较去年整年
反而还下降 2个百分点，但其相较较小的降
幅也助其成为商汤的第一大业务来源。

商汤四大业务板块占比变化情况（%）
智慧生活和智能汽车业务则是商汤的

增长亮点。商汤CEO徐立提到，新成立的智
能汽车事业群与数字空间事业群发展迅速，
充分释放智能汽车、智慧生活两大新兴业务
的发展潜力，成为上半年的增长动力。

具体来看，智慧生活板块实现收入 2.9
亿元，同比增长 98%，服务客户数 183个，同
比上升 18%，单客户收入提高 67%，面向手
机制造商、移动应用及手游开发商、医疗机
构等多条业务线实现了明显增长。

商汤是智能手机产业的头部AI软件供
应商。截至 2022年 6月底，已累计有 180多
个手机型号的超过 17亿台手机预装了商汤
的各类AI算法，并完成并交付5款性能领先
的 AI 传感器。在医疗领域，商汤开发的
SenseCare智慧诊疗平台覆盖心脑血管、腹
部、胸部等六大临床方向，落地了 75家医院
与医疗机构，协助医生分析了数百万人次的
医学检查。

商汤开发的 SenseMARS元宇宙引擎业
务也实现商业化突破，服务了冬奥会、沙特
顶级文娱活动吉达季、敦煌文创和故宫文化
等场景，驱动小红书、微博等200多个APP实
现元宇宙相关交互应用，覆盖空间面积突破
1000万平米，包括 120多个大型游乐园区、
商场、银行、博物馆、机场、医院等，并生产了
50多个交互式数字人。

商汤去年发布的 SenseAuto绝影智能汽
车平台商用进程也有较大起色，实现收入
1.2亿元，同比增长 71%，相对于去年的三分
之二；客户达20个，同比上升54%，单客户收
入提高11%。

今年上半年，绝影新增了 300多万台量
产车的定点函，智能车舱产品在众多合作车
企车型中实现了量产交付，包括上汽、广汽、
东风、比亚迪、蔚来、奇瑞等，取得了中国乘
用车前装座舱AI软件市场行业第一的市占
率，与广汽传祺、广汽埃安在智能网联汽车
领域合作的多个车型也将陆续量产上市。

这两大业务的高速增长也提升了其在
商汤中的地位，智慧生活占营收比重从去年
半年的 9%上升到 21%，而智能汽车则从 4%
上升到 9%，两者今年上半年合计占比达到
30%，使得商汤总体的营收结构进一步优
化。

保持高投入，180亿元现金还能烧多久？
在营收下降情况下，商汤仍然保持高强

度投入。今年上半年，商汤研发投入达到

20.4亿元，同比增长近 15%，占营收比重近
146%，创下最近五年来新高。

过往数据显示，2018年到 2021年，商汤
研发投入分别约为 8.5亿元、19.1亿元、24.5
亿元、36.1亿元，占营收比重约为46%、63%、
71%、77%。也就是说，从2018年以来，商汤
累计投入近110亿元。

值得注意的是，商汤研发团队今年出现
了缩减。截至年6月底，商汤研发人才4093
人，占比 69%，相较去年底减少 181人，同期
商汤整体员工人数则减少了170人。

或是因人数减少，商汤人均研发效率继
续提升，今年上半年研发团队人均生产模型
数相较去年提高 15%至 6.8个，累计商用模
型数提高 40%至 4.9万个。报告期内，商汤
还新增 2136 项专利，专利资产总数达到
12502个。

此外，商汤还在持续推动AI技术的工业
化创新模式和AI模型的规模化量产。今年
上半年已建成启用的AI超算算力规模超过
2.5exaFLOPS（相当于 15.8万个苹果 A15芯
片算力总和），相较 2021年底扩大 114%，投
资 56亿元建设启动的上海临港人工智能智
算中心上线了1.745exaFLOPS的算力规模。

这使得商汤打造的人工智能底层基础
设施 SenseCore的能力达到新台阶。财报显
示，商汤的超大基模型在 ImageNet大规模识
别任务中实现超 90%精度，与谷歌、微软共
同跻身世界前三；相较业界传统人工标注，
基于大模型的自动数据生产线的数据自动
标注速度提升600倍、成本降低至1/500。

徐立此前表示，当下应用需求大规模爆
炸式增长，但有 80%的应用在于低频的、长
尾的需求，如果不能解决长尾需求，那么投
入会非常大。“技术和应用的需求，最后生成
的是对算力的本质需求，需要提供集中的大
规模算力。”

而在商汤看来，人工智能在未来二十年
将无处不在，是一个穿越周期的颠覆性技
术，人工智能行业的发展依赖于坚持长期主
义的定力。

但这种长期主义的坚持需要真金白银
的支持。自成立以来，商汤由于持续投入，
连年高额亏损，主要通过外部融资满足现金
需求，去年底又在港股上市获得新一轮融
资，合计吸金超过380亿元，“吞金兽”的威力
不亚于造车新势力。

截至今年 6月底，商汤拥有现金及现金
等价物、定期存款及结构性存款合计 178.7
亿元，相较去年底的 217.9 亿元减少近
18%。按上半年近37亿元的烧钱规模（营业
成本+销售行政研发开支），商汤目前所持现
金大概只够用两年，且还是前述支出未来不
继续大幅增长之下。何时能够盈利对商汤
而言显得至关重要，但它自己似乎也没有答
案。商汤表示，有信心保持竞争优势，并将
持续推动企业的发展和价值的提升，为公司
股东创造更多的回报。

商汤讲述的AI故事，显然还需继续等
待。


