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美联储周三将基准利率提高美联储周三将基准利率提高
到到33%-%-33..2525%%，，几乎所有官员几乎所有官员
都预计到今年年底将把利率提高都预计到今年年底将把利率提高
至至44%-%-44..55%%。。

大多数美联储官员预计明年大多数美联储官员预计明年
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华尔街日报报道，美联储
周三将基准利率提高到 3%-
3.25%，几乎所有官员都预计到
今年年底将把利率提高至 4%-
4.5%。大多数美联储官员预计
明年失业率将上升，这意味着经
济衰退风险加大。

美联储决定连续第三次加
息0.75个百分点，并暗示可能还
会大幅加息几次，哪怕这些加息
可能加大经济衰退风险。

美联储官员一致投票同意
将基准联邦基金利率提高到
3%-3.25%，为 2008年初以来的
最高水平。根据周三发布的新
预测，几乎所有官员都预计到今
年年底将把利率提高至 4%-
4.5%。这意味着在11月和12月
的政策会议上需要大幅加息。

周三美国股市走势动荡，收
盘大幅走低。标普 500指数下
跌 66 点，至 3,789.93 点，跌幅
1.7%。根据 Tradeweb的数据，2
年期美国国债收益率结算价为
3.993%左右，创近 15年新高，高
于周二的 3.962%。美联储政策
决定公布后不久，该收益率一度
触及 4.12%的高点。与此同时，
较长期美国国债的收益率下降，
因为更高的利率可能导致更严
重的经济下滑。

美联储官员们预计加息将
持续到 2023年，其中大多数人
预计到明年年底联邦基金利率
将达到 4.6%左右，这高于他们
今年6月预测的3.8%。

预测显示，对明年之后可能
发生的情况存在很大分歧。大
约三分之一的官员预计到 2024

年底联邦基金利率都将维持在
4%以上，而其他官员则预计会
有更多降息。

一年前，美联储还在暗示利
率可能在未来一年保持在接近
零的水平，并购买美国国债和抵
押贷款证券以提供额外刺激。
官员们误判了经济从疫情中反
弹的力度以及通胀将上升到多
高水平。

美联储官员目前正以 20世
纪 80年代以来最快速的速度加
息，自 3月份开始将联邦基金利
率从近零水平上调以来，他们已
连续五次在政策会议上批准加
息。美联储从 6月份开始加息
75个基点，为 1994年以来最大
加息幅度。

官员们 7月份再次加息 75
个基点，但暗示了对过度加息的
更多担忧，再加上投资者对通胀
可能以多快速度下降的乐观情
绪，助推了市场的反弹。

这轮反弹可能削弱美联储
减缓经济增速和缓解通胀压力
举措的效果，鲍威尔上个月在怀
俄明州杰克逊霍尔年会上发表
了直言不讳的演讲，旨在强调美
联储降低通胀的承诺。

Dreyfus and Mellon 首席经
济学家Vincent Reinhart表示，在
整个新闻发布会上，鲍威尔试图
做的是将使通胀下行的最大风
险保持在最低，这种风险就是市
场参与者有些超前，实际上正放
松金融条件。

美联储越是提高利率，加息
过头的风险就越大，从而有可能
令美国经济陷入衰退。但鲍威

尔一再强调，现在之所以有必要
降低通胀，是为了避免以后出现
更严重的衰退。

"没有人知道这个过程是否
会导致经济衰退，或者如果是的
话，这种衰退会有多严重，"他
说。"我们当然没有放弃我们可
以让失业率相对温和地上升这
一思路。然而我们需要完成这
项任务。"

美国经济在5月和6月出现
放缓，但似乎在整个夏季恢复了
动能。鲍威尔周三表示，美联储
希望看到更多证据表明劳动力
市场正在降温。过去六个月里，
美国平均每月新增 38万个工作
岗位，这一水平远远超过了经济
学家认为维持失业率稳定所需
的月增大约5万个工作岗位。

与此同时，在今年夏季，通
胀数据虽然没有恶化。汽油价
格下跌导致7月和8月整体通胀
率有所回落，但住房成本的攀升
以及牙医和医院就诊、理发和汽
车维修等服务价格的上涨使得
通胀率仍居高不下。

美国 8月份消费者价格指
数 (CPI)同比上涨 8.3%，涨幅低
于 6 月 份 创 下 的 40 年 高 点
9.1%。鲍威尔指出，尽管供应链
问题在减少，但使用另一项指标
衡量的通胀率一直处于 4.5%或
更高。

"这不是我们预期或想要的
情况，"鲍威尔表示。"我们的预
期一直是，我们将开始看到通胀
下降，主要由于供应方面的状况
改善。我们本以为现在会看到
一些这样的情况。但还没有。

"
美联储官员预计明年失业

率将升至 4.4%，高于 8 月份的
3.7%和7月份的3.5%。从?史上
看，在这样一个长度的时间段内
失业率出现如此幅度上升通常
意味着经济衰退。

美联储官员预计，他们有望
使通胀率在明年降至 3%，到
2025年降至 2%，而不会对劳动
力市场造成更大的损害。包括
Meade和Uruci在内的几位分析
师表示，他们认为这不太可
信。

与此同时，鲍威尔似乎对风
险更加直言不讳。Meade称，鲍
威尔使用的措辞展现出对经济
衰退持开放态度。

美国抵押贷款银行家协会
(Mortgage Bankers Association)周
三表示，美国住房抵押贷款市场
已受到银根收紧的前景打击，上
周 30年期固定利率住房抵押贷
款的平均利率从此前一周的
6.01%跃升至 6.25%。这是自
2008年 10月以来的最高水平。
购房贷款申请比上年同期下降
30%。

美国住房市场此前在新冠
疫情期间表现强劲，房价不断创
出新高。鲍威尔表示，住房市场
可能会大幅走软。

Reinhart称，这一说法值得
注意，因为美国经济总是在住房
领 域 萎 缩 时 进 入 衰 退 。
Reinhart表示，美联储想传达的
信息是，紧缩政策会牢牢维持，
经济将因此受到影响，但难以确
定影响程度会有多大。
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